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Informations périodiques pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, 
du règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund 
Identifiant de l’entité juridique : 549300PZ80BI5Q8OS924

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

   Oui    Non

  Il a réalisé des investissements durables 
ayant un objectif environnemental :

  dans des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie 
de l’UE

  dans des activités économiques qui ne 
sont pas considérées comme durables sur 
le plan environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE

  Il a réalisé des investissements durables 
ayant un objectif social :

  Il promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales (E/S) et bien 
qu’il n’ait pas eu d’objectif d’investissement durable, 
il présentait une proportion de 73,68 % 
d’investissements durables

  ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE

  ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de l’UE

 ayant un objectif social

  Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a 
pas réalisé d’investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit 
financier ont-elles été atteintes ?
Le Fonds a encouragé le recours à une Approche d’exclusion (telle que définie ci-dessous) :

Le Fonds a exclu certains placements potentiels de son univers d’investissement afin d’atténuer les éventuels 
effets négatifs sur l’environnement et la société. Pour les investissements titrisés tels que les titres adossés à 
des actifs (ABS), cela incluait également leur évaluation par la méthodologie de notation exclusive du 
Gestionnaire d’investissement (« Approche d’exclusion »). À ces fins, le Gestionnaire d’investissement a promu 
des caractéristiques environnementales et/ou sociales en excluant certains investissements considérés 
comme préjudiciables aux facteurs ESG.

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales promues par le Fonds.

Le Gestionnaire d’investissement exécute un test de bonne gouvernance quantitatif basé sur des données 
dans sa prise en compte des investissements dans les sociétés. M&G exclut les investissements dans des 
titres considérés comme ne satisfaisant pas au test de bonne gouvernance du Gestionnaire d’investissement. 
Lors de l’évaluation des pratiques de bonne gouvernance, le Gestionnaire d’investissement tient compte, au 
minimum, des questions qu’il juge pertinentes au regard des quatre piliers identifiés de bonne gouvernance 
(structures de gestion saines, relations avec les employés, rémunération du personnel et respect des 
obligations fiscales).

Le pourcentage d’alignement indiqué dans le graphique ci-dessous montre l’allocation entre ces 
investissements et les « Autres » investissements.

Par investissement durable, on 
entend un investissement dans 
une activité économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou social, pour 
autant qu’il ne cause de préjudice 
important à aucun de ces 
objectifs et que les sociétés dans 
lesquelles le produit financier a 
investi appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance.

La taxinomie de l’UE est un 
système de classification institué 
par le règlement (UE) 2020/852, 
qui dresse une liste d’activités 
économiques durables sur le 
plan environnemental. Ce 
Règlement ne dresse pas une 
liste des activités économiques 
durables sur le plan social. Les 
investissements durables ayant 
un objectif environnemental ne 
sont pas nécessairement alignés 
sur la taxinomie.

Periodic disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and 2a,
of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852
 

Sustainable investment means
an investment in an economic
activity that contributes to an
environmental or social objective,
provided that the investment
does not significantly harm any
environmental or social objective
and that the investee companies
follow good governance
practices.

 

The EU Taxonomy is a
classification system laid down in
Regulation (EU) 2020/852,
establishing a list
of environmentally sustainable
economic activities. That
Regulation does not lay down a
list of socially sustainable
economic activities. Sustainable
investments with an
environmental objective might be
aligned with the Taxonomy or not.

Product Name: M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund
Legal Entity Identifier: 222100K85SU14IF7PW30
 
Environmental and/or social characteristics
 

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an
environmental objective:

It promoted Environmental/Social (E/S)
characteristics and while it did not have as its
objective a sustainable investment, it had a
proportion of 57.63% of sustainable investments

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

with an environmental objective in economic
activities that qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

in economic activities that do not qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

with an environmental objective in economic
activities that do not qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a
social objective:

It promoted E/S characteristics, but did not
make any sustainable investments

  
To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial
product met?
The Fund promoted the use of an Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-aligned (as defined
below):
 
The Fund excluded certain potential investments from its investment universe to mitigate potential negative
effects on the environment and society and to assist it in delivering more sustainable outcomes (“Exclusionary
Approach”).
 
The Fund considered the UN Sustainable Development Goals (SDGs) as part of its investment process and
the sustainability themes considered by the Investment Manager are based on the SDGs as a relevant framework
to measure contribution to sustainability factors (“SDG-alignment”). 79.28% of the Fund’s investments by value
were SDG-aligned. 99.02% of the Fund’s investments by value were in investments considered by the Investment
Manager to be related to sustainability themes.
 
No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s promoted environmental and/or
social characteristics.
 
The Investment Manager operates a data driven quantitative good governance test used to consider
investments into companies. M&G excludes investments in securities that are considered as failing the Investment
Manager’s good governance test. When assessing good governance practice the Investment Manager will, as a
minimum, have regard to matters it sees relevant to the four identified pillars of good governance (sound
management structures, employee relations, remuneration of staff and tax compliance).
 
The alignment percentage indicated in the graphic below shows the allocation between such investments
and "Other" Investments.
 

Sustainability indicators
measure how the environmental
or social characteristics promoted

 
How did the sustainability indicators perform?
The Fund's sustainability indicators to test its compliance with its Exclusionary Approach and SDG-alignment
were met at all times during the reporting period.
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 ●  Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Les indicateurs de durabilité du Fonds visant à tester sa conformité à son Approche d’exclusion ont été 
respectés à tout moment au cours de la période considérée.

Nom de l’indicateur de durabilité Valeur Éligibilité Couverture

Au 31 mars 2024

% d’ABS en dessous du seuil d’alignement du Gestionnaire d’investissement 0,00 % 0,32 % 100,00 %

 ●  ...et par rapport aux périodes précédentes ?
Les indicateurs de durabilité du Fonds visant à tester sa conformité à son Approche d’exclusion ont été respectés 
à tout moment au cours de la période de référence, comme ce fut le cas au cours de la période de déclaration 
précédente.

 ●  Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait 
notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y ont-ils contribué ?
Le Fonds peut investir dans des investissements durables de tout type, c’est-à-dire des investissements ayant un 
objectif environnemental et/ou social. Le Fonds n’est pas tenu de favoriser un type spécifique d’investissement 
durable.

Le Gestionnaire d’investissement a utilisé une série de tests exclusifs basés sur les données disponibles pour 
déterminer si et comment un investissement a contribué positivement aux objectifs environnementaux et sociaux.

Le Fonds détenait 73,68 % d’investissements durables au cours de cette période de référence. Ce chiffre est 
légèrement supérieur à celui de la période de référence précédente, qui était de 71,33 %.

 ●  Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés 
n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ?
Les investissements durables que le Fonds a réalisés n’ont pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social dans la mesure où ils ont réussi une série  
de tests, notamment :
1.   S’ils représentent une exposition importante aux entreprises que le Gestionnaire d’investissement considère 

comme préjudiciables
2.   Les indicateurs des Principales incidences négatives considérées comme rendant l’investissement 

incompatible avec un investissement durable (violations des principes du Pacte mondial des Nations unies 
ou des principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales, violations sociales par 
des institutions souveraines telles que faire l’objet de sanctions ou des effets négatifs sur les zones 
sensibles sur le plan de la biodiversité)

3.   D’autres indicateurs des Principales incidences négatives font partie d’une évaluation de l’importance 
relative pour comprendre si une exposition était compatible avec un investissement durable

 ●  Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?
Le processus de recherche du Gestionnaire d’investissement comprenait la prise en compte des indicateurs des 
Principales incidences négatives pour tous les investissements où des données étaient disponibles (c’est-à-dire 
pas uniquement pour les investissements durables), ce qui a permis au Gestionnaire d’investissement de 
prendre des décisions d’investissement éclairées.

La prise en compte par le Fonds des indicateurs des Principales incidences négatives a été utilisée dans  
le cadre de la compréhension des pratiques opérationnelles des investissements achetés par le Fonds. 
Les investissements détenus par le Fonds ont ensuite été soumis à un suivi permanent et à un processus 
d’examen trimestriel.

De plus amples informations sur les Principales incidences négatives prises en compte par le Gestionnaire 
d’investissement sont disponibles en annexe des informations publiées sur le site Internet du Gestionnaire 
d’investissement à propos du Fonds.

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs 
de durabilité liés aux questions 
environnementales, sociales et de 
personnel, au respect des droits 
de l’homme et à la lutte contre la 
corruption et les actes de 
corruption.

Les indicateurs de durabilité  
évaluent la mesure dans laquelle 
les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit financier 
sont atteintes.
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 ●  Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention 
des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de l’homme ? Détails :
Tous les investissements achetés par le Fonds ont réussi les tests de bonne gouvernance du Gestionnaire 
d’investissement et, en outre, les investissements durables ont également réussi les tests pour confirmer qu’ils ne 
causent aucun préjudice important, comme décrit ci-dessus. Ces tests intègrent une prise en compte des 
principes directeurs de l’OCDE et de ceux des Nations unies.

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les 
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la 
taxinomie de l’UE. Elle s’accompagne de critères propres à l’UE.

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce 
produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques 
durables sur le plan environnemental.

Aucun autre investissement durable ne doit non plus causer de préjudice important à l’un des objectifs 
environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur 
les facteurs de durabilité ?
Pour les investissements durables, les Principales incidences négatives sont un élément clé de l’évaluation visant 
à savoir si ces investissements ne causent pas de préjudice important, comme expliqué ci-dessus. 

Pour les autres investissements, le processus de recherche du Gestionnaire d’investissement comprenait la prise 
en compte des indicateurs des Principales incidences négatives pour tous les investissements pour lesquels des 
données étaient disponibles, ce qui a permis au Gestionnaire d’investissement de prendre des décisions 
d’investissement éclairées, comme expliqué ci-dessus.

De plus amples informations sur les Principales incidences négatives prises en compte par le Gestionnaire 
d’investissement sont disponibles en annexe des informations publiées sur le site Internet du Gestionnaire 
d’investissement à propos du Fonds.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays

ALLEMAGNE (RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

5,33 % DE

FRANCE (RÉPUBLIQUE FRANÇAISE) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

5,26 % FR

ALLEMAGNE (RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

4,29 % DE

ALLEMAGNE (RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

3,98 % DE

FRANCE (RÉPUBLIQUE FRANÇAISE) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

3,72 % FR

FRANCE (RÉPUBLIQUE FRANÇAISE) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

3,45 % FR

ALLEMAGNE (RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

2,88 % DE

ALLEMAGNE (RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

2,87 % DE

MEXIQUE (ÉTATS-UNIS MEXICAINS) (GO Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

2,25 % MX

RÉPUBLIQUE FÉDÉRATIVE DU BRÉSIL (GOV Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

1,59 % BR

FRANCE (RÉPUBLIQUE FRANÇAISE) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

1,59 % FR

Further information on the Principal Adverse Impact indicators which are taken into account by the Investment
Manager can be found in the Annex to the Investment Manager's website disclosures for the Fund.
 
 

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and
the UN Guiding Principles on Business and Human Rights? Details:
All investments purchased by the Fund passed the Investment Manager’s good governance tests, and in
addition, sustainable investments also passed tests to confirm they do no significant harm, as described above.
These tests embed a consideration of the OECD Guidelines and UN Guiding Principles.
 

 

The EU Taxonomy sets out a "do no significant harm" principle by which Taxonomy-aligned investments should not
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria.
 
The "do no significant harm" principle applies only to those investments underlying the financial product that take
into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the
remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria for environmentally sustainable
economic activities.
 
Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

 

  
How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?
For sustainable investments, principal adverse impacts are a key part of assessing such investments do not do
significant harm as explained above. For other investments the Investment Manager’s research process included
consideration of Principal Adverse Impact indicators for all investments where data was available, which allows the
Investment Manager to make informed investment decisions, as explained above.
 
Further information on the Principal Adverse Impact indicators which are taken into account by the Investment
Manager can be found in the Annex to the Investment Manager's website disclosures for the Fund. Information on
how the principal adverse impacts were taken into account will be provided in the Fund’s annual report.
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What were the top investments of this financial product? 

The list includes the investments
constituting the greatest
proportion of investments of the
financial product during the
reference period which is:
01/04/2023 to 31/03/2024

Largest investments Sector % Assets Country
CROWN CASTLE INC Real estate activities 4.03% US
SEGRO REIT PLC Real estate activities 3.87% GB
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE Real estate activities 3.85% US
TC ENERGY CORP Transportation and storage 3.47% CA
AES CORP Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
3.39% US

GIBSON ENERGY INC Transportation and storage 3.07% CA
FRANCO NEVADA CORP Financial and insurance activities 3.03% CA
PRAIRIESKY ROYALTY LTD Mining and quarrying 3.02% CA
AMERICAN TOWER REIT CORP Real estate activities 3.01% US
EQUINIX REIT INC Information and communication 3.00% US
TRANSURBAN GROUP STAPLED UNITS Transportation and storage 2.99% AU
ENEL Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
2.98% IT

EDISON INTERNATIONAL Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.61% US

NEXTERA ENERGY PARTNERS UNITS Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.57% US

KEYERA CORP Transportation and storage 2.50% CA

  
What was the proportion of sustainability-related investments?
In the SFDR Level 2 Pre-Contractual Disclosure (annex to the Fund Prospectus) the Fund committed to a minimum
of 70% of the Fund to be aligned to the promoted E/S characteristics and for a minimum of 51% of the Fund to be in
Sustainable Investments.
 
Asset allocations below are expressed as a percentage of Net Asset Value (NAV). The % of investments that were
aligned to the environmental or social characteristic promoted was 99.02% of NAV as at 31 March 2024. This
comprised 57.63% of NAV in sustainable investments, and the remaining 41.40% of NAV in investments with other
environmental and or social characteristics. 
 
Whilst the Fund did not commit to invest in investments aligned to the EU Taxonomy, 4.71% were aligned to the EU
Taxonomy. 24.82% related to investments with other environmental characteristics, and 28.10% related to socially
sustainable investments.

Asset allocation describes the
share of investments in specific
assets.

What was the asset allocation?
The graphic below provides an overview of the asset allocation.
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La liste comprend les 
investissements constituant la 
plus grande proportion 
d’investissements du produit 
financier au cours de la période 
de référence, à savoir : 
01/04/2023 au 31/03/2024
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Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays

FRANCE (RÉPUBLIQUE FRANÇAISE) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

1,58 % FR

AFRIQUE DU SUD (RÉPUBLIQUE D’) Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

1,54 % ZA

MEXIQUE (ÉTATS-UNIS MEXICAINS) (GO Administration publique et défense ; 
sécurité sociale obligatoire

1,52 % MX

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL S Autres 1,52 % BR

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ?
Dans les informations précontractuelles SFDR de niveau 2 (en annexe au Prospectus du Fonds), le Fonds s’est 
engagé à présenter au minimum 70 % d’investissements conformes aux caractéristiques E/S promues et au 
minimum 20 % d’investissements durables.

Les allocations d’actifs ci-dessous sont exprimées en pourcentage de la valeur liquidative (VL). Le pourcentage 
d’investissements conformes aux caractéristiques environnementales ou sociales promues représentait 
89,76 % de la VL au 31 mars 2024. Les investissements durables représentaient 73,68 % de la VL et les 
investissements présentant d’autres caractéristiques environnementales et/ou sociales constituaient les 
16,21 % restants de la VL.

Bien que le Fonds ne se soit pas engagé à investir dans des investissements alignés sur la taxinomie de 
l’UE, 0,03 % de ses investissements l’étaient. Parmi les investissements durables, 38,02 % présentaient des 
caractéristiques environnementales et 35,62 % s’apparentaient à des investissements socialement durables.

 ●  Quelle était l’allocation des actifs ?
Le graphique ci-dessous donne un aperçu de l’allocation des actifs.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre 
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
 –   La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux.
 –   La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales 
ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Taxonomy Aligned 4.71%

#1A Sustainable 57.63% Other Environmental
24.82%

#1 Aligned with E/S
Characteristics 99.02%

Investments  #1B Other E/S
Characteristics 41.4% Social 28.1%

#2 Other 0.98%

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain the environmental or social characteristics
promoted by the financial product.
#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social characteristics,
nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:
- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.
- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics that do not
qualify as sustainable investments.

 
In which economic sectors were the investments made?
The investment breakdown uses NACE (Nomenclature of Economic Activities) and is expressed as a % of Net
Asset Value (NAV).
 

Economic Sector % Assets
Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

28.96%

Real estate activities 17.02%
Transportation and storage 15.01%
Financial and insurance activities 14.85%
Information and communication 5.89%
Wholesale and retail trade; repair of motor
vehicles and motorcycles

5.62%

Mining and quarrying 5.14%
Construction 4.11%
Water supply; sewerage, waste management
and remediation activities

2.37%

Other 1.02%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the
EU Taxonomy?
Whilst the minimum mandatory allocation to Taxonomy-aligned sustainable investments is 0%, the Fund is
permitted to allocate to such investments, which would form part of its overall allocation to sustainable
investments with environmental objectives.
 
The share of the Fund's investments that were aligned with the environmental objectives under the
Taxonomy Regulation during the reference period was 4.71%. This percentage is determined by taking the
quarter end figure for each quarter in the reference period and averaging it. The information was obtained
from public disclosures.
 
The percentage of contribution from climate change mitigation was 9.14% while climate change adaptation
contributed 0%.
 
No assurance from an auditor, third party or review was undertaken on the EU Taxonomy data.
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L’allocation des actifs décrit la 
part des investissements dans 
des actifs spécifiques.

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

89,76 %

#2 Autres 10,24 %

#1A Durables 73,68 %

#1B Autres 
caractéristiques E/S 

16,21 %

Alignés sur la taxinomie 
0,03 %

Environnementaux 
autres 38,02 %

Sociaux 35,62 %

  
What were the top investments of this financial product? 

The list includes the investments
constituting the greatest
proportion of investments of the
financial product during the
reference period which is:
01/04/2023 to 31/03/2024

Largest investments Sector % Assets Country
CROWN CASTLE INC Real estate activities 4.03% US
SEGRO REIT PLC Real estate activities 3.87% GB
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE Real estate activities 3.85% US
TC ENERGY CORP Transportation and storage 3.47% CA
AES CORP Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
3.39% US

GIBSON ENERGY INC Transportation and storage 3.07% CA
FRANCO NEVADA CORP Financial and insurance activities 3.03% CA
PRAIRIESKY ROYALTY LTD Mining and quarrying 3.02% CA
AMERICAN TOWER REIT CORP Real estate activities 3.01% US
EQUINIX REIT INC Information and communication 3.00% US
TRANSURBAN GROUP STAPLED UNITS Transportation and storage 2.99% AU
ENEL Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
2.98% IT

EDISON INTERNATIONAL Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.61% US

NEXTERA ENERGY PARTNERS UNITS Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.57% US

KEYERA CORP Transportation and storage 2.50% CA

  
What was the proportion of sustainability-related investments?
In the SFDR Level 2 Pre-Contractual Disclosure (annex to the Fund Prospectus) the Fund committed to a minimum
of 70% of the Fund to be aligned to the promoted E/S characteristics and for a minimum of 51% of the Fund to be in
Sustainable Investments.
 
Asset allocations below are expressed as a percentage of Net Asset Value (NAV). The % of investments that were
aligned to the environmental or social characteristic promoted was 99.02% of NAV as at 31 March 2024. This
comprised 57.63% of NAV in sustainable investments, and the remaining 41.40% of NAV in investments with other
environmental and or social characteristics. 
 
Whilst the Fund did not commit to invest in investments aligned to the EU Taxonomy, 4.71% were aligned to the EU
Taxonomy. 24.82% related to investments with other environmental characteristics, and 28.10% related to socially
sustainable investments.

Asset allocation describes the
share of investments in specific
assets.

What was the asset allocation?
The graphic below provides an overview of the asset allocation.
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 ●  Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?
La répartition des investissements utilise la nomenclature des activités économiques (NACE) et est exprimée 
en % de la valeur liquidative (VL).

Secteur économique % d’actifs

Administration publique et défense ; sécurité 
sociale obligatoire

52,61 %

Activités financières et d’assurance 25,24 %
Industrie manufacturière 6,16 %
Autres 4,83 %
Industries extractives 2,41 %
Informations et communication 2,39 %
Commerce ; réparation d’automobiles et de 
motocycles

1,53 %

Activités immobilières 1,03 %
Transports et entreposage 0,94 %
Production et distribution d’électricité, de gaz, 
de vapeur et d’air conditionné

0,71 %

Activités relatives à la santé humaine et aux 
services sociaux

0,64 %

Construction 0,35 %
Activités de service administratif et de soutien 0,32 %
Activités spécialisées, scientifiques et 
techniques

0,31 %

Hébergement et restauration 0,19 %
Production et distribution d’eau, 
assainissement, gestion des déchets et 
dépollution

0,19 %

Activités d’organisations et d’organismes 
extraterritoriaux

0,06 %

Arts, divertissements et loisirs 0,05 %
Enseignement 0,01 %
Autres activités de service 0,01 %
Agriculture, sylviculture et pêche 0,00 %

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-
ils alignés sur la taxinomie de l’UE ?
Alors que l’allocation minimale obligatoire aux investissements durables alignés sur la taxinomie est de 
0 %, le Fonds est autorisé à investir dans ces investissements, ce qui fait partie de son allocation globale 
aux investissements durables avec des objectifs environnementaux.

Au cours de la période de référence, la part des investissements du Fonds qui étaient alignés sur les 
objectifs environnementaux en vertu du Règlement européen sur la taxinomie était de 0,03 %. Ce 
pourcentage est calculé en faisant la moyenne des chiffres de fin de trimestre de chaque trimestre de la 
période de référence.

L’atténuation du changement climatique a représenté 0,27 %, tandis que l’adaptation au changement 
climatique représentait 0 %.

Les données de la taxinomie de l’UE n’ont fait l’objet d’aucune assurance de la part d’un auditeur, d’un tiers 
ou d’un examen.

Objectif environnemental aligné sur la taxinomie Pourcentage de contribution
Atténuation du changement climatique 0,27 %
Adaptation au changement climatique 0,00 %

Taxonomy Aligned 4.71%

#1A Sustainable 57.63% Other Environmental
24.82%

#1 Aligned with E/S
Characteristics 99.02%

Investments  #1B Other E/S
Characteristics 41.4% Social 28.1%

#2 Other 0.98%

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain the environmental or social characteristics
promoted by the financial product.
#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social characteristics,
nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:
- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.
- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics that do not
qualify as sustainable investments.

 
In which economic sectors were the investments made?
The investment breakdown uses NACE (Nomenclature of Economic Activities) and is expressed as a % of Net
Asset Value (NAV).
 

Economic Sector % Assets
Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

28.96%

Real estate activities 17.02%
Transportation and storage 15.01%
Financial and insurance activities 14.85%
Information and communication 5.89%
Wholesale and retail trade; repair of motor
vehicles and motorcycles

5.62%

Mining and quarrying 5.14%
Construction 4.11%
Water supply; sewerage, waste management
and remediation activities

2.37%

Other 1.02%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the
EU Taxonomy?
Whilst the minimum mandatory allocation to Taxonomy-aligned sustainable investments is 0%, the Fund is
permitted to allocate to such investments, which would form part of its overall allocation to sustainable
investments with environmental objectives.
 
The share of the Fund's investments that were aligned with the environmental objectives under the
Taxonomy Regulation during the reference period was 4.71%. This percentage is determined by taking the
quarter end figure for each quarter in the reference period and averaging it. The information was obtained
from public disclosures.
 
The percentage of contribution from climate change mitigation was 9.14% while climate change adaptation
contributed 0%.
 
No assurance from an auditor, third party or review was undertaken on the EU Taxonomy data.
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 ●  Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire 
conformes à la taxinomie de l’UE1 ?

  Oui
  Dans le gaz fossile    Dans l’énergie nucléaire

  Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de l’UE que si elles 
contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de 
préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l’UE. L’ensemble des critères applicables aux activités 
économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l’UE 
sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Les graphiques ci-dessous font apparaître le pourcentage d’investissements qui étaient alignés sur la taxinomie de 
l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxinomie par rapport à tous les 
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres 
que les obligations souveraines.

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines

 ●  Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires et 
habilitantes ?
La part des investissements du Fonds dans des activités transitoires a été de 0,01 % et la part dans des 
activités habilitantes de 0,04 % sur la période. À titre de comparaison, le pourcentage d’engagement minimum 
indiqué dans les informations précontractuelles du Fonds est de 0 %.

Activité Pourcentage 
d’investissements

Part des activités transitoires 0,01 %
Part des activités habilitantes 0,04 %

 ●  Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE a-t-il évolué 
par rapport aux périodes de référence précédentes ?
Le pourcentage des investissements du Fonds alignés sur la taxinomie de l’UE était inférieur à celui 
de la période de référence précédente, à savoir 0,12 %.

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d’autres activités de contribuer 
de manière substantielle à la 
réalisation d’un objectif 
environnemental.

Les activités transitoires sont 
des activités pour lesquelles il 
n’existe pas encore de solutions 
de remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont les 
niveaux d’émission de gaz à effet 
de serre correspondent aux 
meilleures performances 
réalisables.

Les activités alignées sur la 
taxinomie sont exprimées en 
pourcentage :
- du chiffre d’affaires pour 
refléter la proportion des revenus 
provenant des activités vertes 
des sociétés dans lesquelles le 
produit financier investit ;
- des dépenses d’investissement 
(CapEx) pour montrer les 
investissements verts réalisés par 
les sociétés dans lesquelles le 
produit financier investit, pour 
une transition vers une économie 
verte par exemple ;
- des dépenses d’exploitation 
(OpEx) pour refléter les activités 
opérationnelles vertes des 
sociétés dans lesquelles le 
produit financier investit.

100 %

99 %

100 %

1 %

20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OpEx

CapEx

Chiffre 
d’affaires

Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie
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Ce graphique représente 45,87 % des investissements totaux.

1.  Alignement des investissements sur la taxinomie,  
dont obligations souveraines*

2.  Alignement des investissements sur la taxinomie, 
hors obligations souveraines*
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are sustainable investments
with an environmental

objective that do not take into
account the criteria for
environmentally sustainable
economic activities under
Regulation (EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective that were not
aligned with the EU Taxonomy?
The share of sustainable investments with an environmental objective that were not aligned with the EU
Taxonomy was 24.82%. This compares to a minimum percentage commitment of 5% in environmentally
sustainable investments (i.e., both aligned to the EU Taxonomy and not) stated in the Fund's precontractual
disclosure.

What was the share of socially sustainable investments?
The share of socially sustainable investments was 28.10%. This compares to a minimum percentage
commitment of 5% stated in the Fund's precontractual disclosure.

What investments were included under “other”, what was their purpose and were there any
minimum environmental or social safeguards?
During the reference period the Fund held cash and money market funds, infrastructure funds and
securitised assets as “Other” investments during the reporting period as part of normal liquidity
management. No minimum safeguards were applied.
 
Derivatives used to take investment exposure to diversified financial indices (excluding technical trades),
and funds (i.e. UCITS and other UCIs) may be held for any reason permitted by the Fund’s investment policy
and will be subject to such minimum environmental or social safeguard tests as the Investment Manager
considers appropriate, for example a minimum weighted ESG score test.
 
The Fund may also hold as Other investments those investments where insufficient data exists to
determine the investments’ alignment with the promoted characteristics.

  
What actions have been taken to meet the environmental and/or social characteristics during the
reference period?
The Fund applied an exclusion policy to achieve its Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-
aligned. Its compliance with the same is reported in the sustainability indicators above.

  
How did this financial product perform compared to the reference benchmark?
N/A. No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s sustainable investment
objective.

Reference benchmarks are
indexes to measure whether the
financial product attains the
environmental or social
characteristics that they promote.

How did the reference benchmark differ from a broad market index?
N/A
 

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine
the alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics
promoted?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the reference benchmark?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the broad market index?
N/A
 

000 000

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de l’UE ?
La proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui n’étaient pas alignés sur 
la taxinomie de l’UE était de 38,02 %. À titre de comparaison, le pourcentage minimum d’investissements 
respectueux de l’environnement (c’est-à-dire, alignés et non alignés sur la taxinomie de l’UE) indiqué dans 
les informations précontractuelles du Fonds est de 5 %.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?
La part des investissements socialement durables a été de 35,62 %. À titre de comparaison, le pourcentage 
d’engagement minimum indiqué dans les informations précontractuelles du Fonds est de 5 %. 

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était leur finalité, 
et des garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquaient-elles à eux ?
Au cours de la période de référence, le Fonds détenait des liquidités, des titres de placement collectif, 
des instruments dérivés de taux d’intérêt et de change et des instruments dérivés similaires. Aucune 
garantie n’a été appliquée.

Le Fonds peut détenir des liquidités, des quasi-liquidités, des fonds du marché monétaire, des devises, 
des instruments dérivés de taux d’intérêt et des instruments dérivés similaires (qui peuvent inclure 
certaines opérations techniques telles que des contrats à terme sur obligations d’État utilisés pour les 
opérations de duration) en tant qu’investissements de la catégorie « Autres », à toute fin permise par 
la politique d’investissement du Fonds. Aucune garantie environnementale ou sociale minimale n’est 
appliquée.

Les instruments dérivés utilisés pour prendre une exposition à des indices financiers diversifiés 
(hors opérations techniques) et des fonds (c’est-à-dire des OPCVM et autres OPC) peuvent être détenus 
pour toute raison permise par la politique d’investissement du Fonds et seront soumis aux tests de 
garantie environnementale ou sociale minimale que le Gestionnaire d’investissement juge appropriés, 
par exemple un test de note ESG pondérée minimum.

Le Fonds peut également détenir, au titre de la catégorie Autres, des investissements dont les données 
sont insuffisantes pour déterminer leur alignement avec les caractéristiques promues.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales et/ou sociales 
au cours de la période de référence ?
Le Fonds a appliqué une politique d’exclusion aux fins de son Approche d’exclusion. Les indicateurs de durabilité 
ci-dessus témoignent de sa conformité en ce sens.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ?
S.O. Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les objectifs d’investissement durable 
du Fonds.

 ●  En quoi l’indice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
S.O.

 ●  Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité 
visant à déterminer l’alignement de l’indice de référence sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales promues ?
S.O.

 ●  Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ?
S.O.

 ●  Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de marché large ?
S.O.
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What was the share of sustainable investments with an environmental objective that were not
aligned with the EU Taxonomy?
The share of sustainable investments with an environmental objective that were not aligned with the EU
Taxonomy was 24.82%. This compares to a minimum percentage commitment of 5% in environmentally
sustainable investments (i.e., both aligned to the EU Taxonomy and not) stated in the Fund's precontractual
disclosure.

What was the share of socially sustainable investments?
The share of socially sustainable investments was 28.10%. This compares to a minimum percentage
commitment of 5% stated in the Fund's precontractual disclosure.

What investments were included under “other”, what was their purpose and were there any
minimum environmental or social safeguards?
During the reference period the Fund held cash and money market funds, infrastructure funds and
securitised assets as “Other” investments during the reporting period as part of normal liquidity
management. No minimum safeguards were applied.
 
Derivatives used to take investment exposure to diversified financial indices (excluding technical trades),
and funds (i.e. UCITS and other UCIs) may be held for any reason permitted by the Fund’s investment policy
and will be subject to such minimum environmental or social safeguard tests as the Investment Manager
considers appropriate, for example a minimum weighted ESG score test.
 
The Fund may also hold as Other investments those investments where insufficient data exists to
determine the investments’ alignment with the promoted characteristics.

  
What actions have been taken to meet the environmental and/or social characteristics during the
reference period?
The Fund applied an exclusion policy to achieve its Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-
aligned. Its compliance with the same is reported in the sustainability indicators above.

  
How did this financial product perform compared to the reference benchmark?
N/A. No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s sustainable investment
objective.

Reference benchmarks are
indexes to measure whether the
financial product attains the
environmental or social
characteristics that they promote.

How did the reference benchmark differ from a broad market index?
N/A
 

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine
the alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics
promoted?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the reference benchmark?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the broad market index?
N/A
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Les indices de référence sont des 
indices permettant de mesurer si 
le produit financier atteint les 
caractéristiques 
environnementales ou sociales 
qu’il promeut.
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During the reference period the Fund held cash and money market funds, infrastructure funds and
securitised assets as “Other” investments during the reporting period as part of normal liquidity
management. No minimum safeguards were applied.
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What actions have been taken to meet the environmental and/or social characteristics during the
reference period?
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 Le symbole représente des 
 investissements durables 

ayant un objectif environnemental 
qui ne tiennent pas compte des 
critères applicables aux activités 
économiques durables sur le plan 
environnemental au titre du 
Règlement (UE) 2020/852.


